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ü  集团的全资⼦子公司——江苏顺⻛风
光电科技有限公司，是中国太阳
能电池⽚片的专业⽣生产企业，产品
质量名列前茅，在⾏行业内享有良
好的⼝口碑 

ü  公司在2009年及2010年连续两
年登上“福布斯中国”的中国最具
潜⼒力中⼩小企业榜单。 

ü  2008-2010年，被评为⾼高成⻓长性
中⼩小企业 

中国领先、全球知名 

ü  集团各类产品的质量均在国内同
类产品中占领先地位。部分产品
已达⾏行业内国际领先⽔水平 

ü  市场占有率和知名度居⾏行业前列，
产品远销欧洲、加拿⼤大， 

⾏行业先驱、技术领先 

" 2012电池产能达到 420MW 

ü  于2012年12⽉月31⽇日，集团获得战略投资者注资后，开
始积极拓展下游光伏发电业务。未来将会通过⾃自⾏行筹
建或收购⽅方式进⼀一步拓展集团光伏发电机组系统 

ü  集团⺫⽬目前积极拓展下游光伏发电业务，已于新疆，内
蒙古及⽢甘肃等地区兴建光伏电站 

ü  2013年内，集团光伏电站预计上⺴⽹网装机容量将达到
600MW 

硅锭、硅⽚片
⽣生产 太阳能电池

制造组件封
装 

光伏发电系
统 

公司概览 

质量保证 
积极布局，发展迅速 

集团于2011年7⽉月13⽇日在⾹香港联交所主板正式挂牌交易 
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公司定位 

中国领先的太阳能
电站建设平台	
 

名列前茅的太阳能
高性能电池片制造

商	
 

优秀的太阳能电站营
运服务商平台	
 

高效率及先进的太
阳能电站营运平台	
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公司架构图 

顺风国际	
 	
 

顺风控股（港）	
 

顺风科技	
 
（国内)


江西顺风	
 
（国内）


顺风材料	
 	
 
(国内）


顺风电力	
 	
 
（国内）


新秦砖汉瓦
（国内）	
 


顺风投资	
 	
 
（国内）


	
 顺风青海	
 
（国内）


45.45% 

54.55% 

65% 
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近期重⼤大融资活动 

 

v 2013年2⽉月28⽇日，公司完成发⾏行⾦金额为4.49亿港元20年期⽆无息可换股债券(“第⼀一
批可转债”），转股价约0.214港元，所募集资⾦金计划⽤用于偿还贷款，建设并购买设
备及补充企业运营资⾦金。 

v 2013年8⽉月19⽇日，公司完成发⾏行⾦金额约9.3亿港元10年期年息8%可换股债券（“第
⼆二批可转债”），转股价约0.922港元，所募集资⾦金计划⽤用于修建太阳能光伏电站。 
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公司股权结构 

假设第一批可转债换股 假设第一及第二批可转债换股 

目前	
   兑换而发行及配发兑换股份后

（注4） 

兑换而发行及配发兑换股份后
（注4）


股东 股份数目 百分比 　 股份数目 百分比 股份数目 百分比 

Peace Link Services Limited (注1） 462,501,000	
   29.65%	
   2,562,501,000	
   70.01%	
   3,571,721,000	
   76.50%	
  

Endless Rocket International 
Limited（注2） 

274,248,000	
   17.58%	
   274,248,000	
   7.49%	
   274,248,000	
   5.87%	
  

Coherent Gallery International 
Limited（注3） 

226,161,000	
   14.50%	
   226,161,000	
   6.18%	
   226,161,000	
   4.84%	
  

其它公众股东 597,090,000	
   38.28%	
   　 597,090,000	
   16.32%	
   597,090,000	
   12.79%	
  

总计 1,560,000,000	
   100.00%	
   3,660,000,000	
   100.00%	
   4,669,220,000	
   100.00%	
  

注1： Peace Link Services Limited由Faithsmart Limited全资拥有，⽽而Faithsmart Limited则由郑建明全资拥有 
注2： Endless Rocket International Limited由Triocean Investments Limited全资拥有，张颖先⽣生及林哲荣先⽣生分别持有Triocean Investments Limited     

52%及48%的权益。 
注3： Coherent Gallery International Limited由前任⾮非执⾏行董事汤国强先⽣生全资拥有。 
注4： 本栏所⽰示之股权架构仅供参考之⽤用，可换股债券所附换股权仅可在若干條件達成下⽅方可⾏行駛,其中包括因发⾏行兑换股份⽽而扩⼤大的已发⾏行股本当时

之公众持股量不少于25%的情况下获⾏行使。 
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历史财务概要 

⼈人民币（千元） 截⾄至06⽉月30⽇日半年 
2013年 

截⾄至12⽉月31⽇日全年 
2012年 

截⾄至12⽉月31⽇日全年 
2011年 

截⾄至12⽉月31⽇日全年 
2010年 

营业额  415,950 1,059,489  1,971,530  622,922  
除利息开⽀支,可換股債券公允值損失 
及税项前的利润 / (亏损)  27,805 (196,788) 82,916  98,326  

利息开⽀支  (27,206) (74,733) (48,506) (3,970) 
可換股債券公允值損失 (673,111) 0 0 0 
税前 (亏损) / 利润  (672,512) (271,521) 34,410  94,356  
所得税 (费⽤用) / 抵免 (185) 185  (10,657) (14,266) 
期内 (亏损) / 利润 (672,697) (271,336) 23,753  80,090  
下列各⽅方应占 (亏损) / 利润: 

本公司股东  (670,845) (186,347) 57,182  80,449  
⾮非控股权益  (1,852) (84,989) (33,429) (359) 

⼈人民币（千元） 于06⽉月30⽇日 
2013年 

于12⽉月31⽇日 
2012年 

于12⽉月31⽇日 
2011年 

于12⽉月31⽇日 
2010年 

总资产  2,527,028 2,051,610  2,626,245  846,005  

负债总额 * 2,840.393 1,620,318  1,923,617  530,055  

净(负债) 资产 (313,365) 431,292  702,628  315,950  

*包括可換股債券於2013年06⽉月30⽇日公允值⼈人民幣1,036,828,000 
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公司股票市场的表现 

当前股价（港元）（注）                    3.26 流通性 股价表现 

52周最⾼高股价（港元）                        
3.56 

过去6个⽉月的平均每天成交量（百万美元）1.2 过去6个⽉月股价表现                 
144.1% 

52周最低股价（港元）                        
0.16 

过去3个⽉月的平均每天成交量（百万美元）1.6 过去3个⽉月股价表现                 
222.9% 

已发⾏行总股数（百万股）                  1,560 过去1个⽉月的平均每天成交量（百万美元）4.3 过去1个⽉月股价表现                   
64.0% 

总市值（百万港元）                          
5,085 

2013年⾄至今股价表现              761.1% 注：截⾄至2013年8⽉月23⽇日/图表来源:雅虎⾹香港财经 
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发电⾏行业简介 
 
v  世界各国主要的发电形式
是⽔水⼒力发电、⽕火⼒力发电和
核能发电，以及可再⽣生能
源技术发电。 

v  可再⽣生能源是指永远不会
枯竭，可以持续使⽤用的清
洁能源。包括太阳能、⽣生
物质能、⻛风能、地热能、
海洋能等。 

v  可再⽣生能源对当地的、区
域的和全球的环境保护起
到了重要的作⽤用。    

欧洲Joint Research Centre预测未来能源结构 
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①⽆无枯竭危险； 
②安全可靠，⽆无噪声，⽆无污染排放外，干净⽆无公害； 
③不受资源分布地域的限制，可利⽤用建筑屋⾯面的优

势；　　 
④⽆无需消耗燃料和架设输电线路即可就地发电供电； 
⑤能源质量⾼高； 
⑥使⽤用者从感情上容易接受； 
⑦建设周期短，获取能源花费的时间短。 

太阳能的优点 

缺点： 
 
①照射的能量分布密度⼩小，要占⽤用巨⼤大⾯面积； 
 
②获得的能源受四季、昼夜及阴晴等⽓气象条件影响⼤大。 

简况： 
太阳能资源丰富、分布⼲⼴广泛，

是21世纪最具发展潜⼒力的可再

⽣生能源。 

 

随着全球能源短缺和环境污染

等问题⽇日益突出，太阳能光伏

发电因其清洁、安全、便利、

⾼高效等特点，已成为世界各国

普遍关注和重点发展的新兴产

业。  

太阳能光伏发电 
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Company Logo 

www.themegallery.com 

中国太阳能装机总量增速超过世界⽔水平 

2008-2012年太阳能装机容量逐年增⻓长 

资料来源：欧洲光伏产业协会，市场研究 

中国太阳能占装机总量占⽐比⽐比较低，发展
空间⼤大 

2012年各国太阳能装机容量占世界总裝机容量百分⽐比 

资料来源：欧洲光伏产业协会 

中国太阳能发电⾏行业 

14
0 3300 8300 80

0 
30
0 

累计装机容
量（兆⽡瓦） 
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Company Logo 

www.themegallery.com 

• 中国政府拟将太阳能产业定位为全球具有竞争⼒力的战略产业之⼀一，并且当
前太阳能成本下降为提⾼高本地的利⽤用率提供了良好的机会 

充分认识到太阳能产业
发展的重要 

积极推⼲⼴广太阳能的利⽤用 

 

产业的有序发展 
 

• 2013年⾄至2015年间，年太阳能装机量达到10GW，累计装机容量到2015年
达到35GW。⺫⽬目标降低太阳能发电的成本和保持太阳能产品的全球市场份额 

加强并⺴⽹网管理与服务 
 

改善产业结构、技术升
级 

进⼀一步加强扶持政策 
 

 

总体要求 

 

• 开发与布局太阳能发电，特别是对于⾼高上⺴⽹网电价地区。根据并⺴⽹网情况的不
同，促进太阳能发电站的建设 

• 控制新的太阳能设备产业链的⽣生产能⼒力；只有符合⼀一定的能源效率要求和
转换标准才能获批⽣生产许可 

• 每个地⽅方政府会准备⼀一个当地的太阳能产业发展计划，技术标准和设⽴立⼀一
个认证过程 

• 要求电⺴⽹网提⾼高基础设施建设和改善并⺴⽹网时间，并提⾼高太阳能发电的优先级
调度 

加强领导组织结构 

• 太阳能发电量将会计算⼊入地⽅方财政绩效和电⼒力并⺴⽹网性能。最终确定20年期
区域性太阳能电⺴⽹网上⺴⽹网电价基准和提⾼高可再⽣生能源附加费。确保电⺴⽹网每⽉月给
太阳能电⼚厂⽀支付全部太阳能上⺴⽹网电费，其中预付费由财政部⽀支付给电⺴⽹网 

• 省级政府将率先管理当地的太阳能电站开发 

太阳能⾏行业发展指引 
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16 

国务院总理李克强6⽉月１４⽇日主持召开国务院
常务会议，部署⼤大⽓气污染防治⼗十条措施，研究
促进光伏产业健康发展。 

总理讲话 

总理讲话 

总理讲话 完善⽀支持政策 

政策⾯面 

国务院出台《重点扶持光伏⾻骨干
企业 加⼤大财税政策⽀支持》 
（国发〔2013〕24号2013年07⽉月
15⽇日 ） 

ü  ⼤大⼒力⽀支持⽤用户侧光伏应⽤用 
ü  完善电价和补贴政策 
ü  改进补贴资⾦金管理 
ü  加⼤大财税政策⽀支持⼒力度 
ü  完善⾦金融⽀支持政策 
ü  完善⼟土地⽀支持政策和建设管理 

ü  ⼤大⼒力开拓分布式光伏发电市场 
ü  有序推进光伏电站建设 
ü  巩固和拓展国际市场 

积极开拓光伏应⽤用市场 
ü 加强规划和产业政策引导，促进合理布局，重点拓展
分布式光伏发电应⽤用 

ü 电⺴⽹网企业要保障配套电⺴⽹网与光伏发电项⺫⽬目同步建设投
产，优先安排光伏发电计划，全额收购所发电量 

ü 完善光伏发电电价⽀支持政策，制定光伏电站分区域上
⺴⽹网标杆电价，扩⼤大可再⽣生能源基⾦金规模，保障对分布
式光伏发电按电量补贴的资⾦金及时发放  

ü  ⿎鼓励⾦金融机构采取措施缓解光伏制造企业融资困难 
ü  ⽀支持关键材料及设备的技术研发和产业化，加强光
伏产业标准和规范建设 

ü  ⿎鼓励企业兼并重组、做优做强，抑制产能盲⺫⽬目扩张 

国家政策导向光伏产业发展 
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2013年7⽉月4⽇日，国务院出台《关于
促进光伏产业健康发展的若干意⻅见》 
（国发〔2013〕24号） 

政策⾯面 

产业定位 

产业⺫⽬目标 中欧初步协议 

出⼝口贸易 

2013年7⽉月27⽇日，中国机电产品进出⼝口商会、
中国可再⽣生能源学会、全联新能源商会、中国
资源综合利⽤用协会可再⽣生能源专业委员会、中
国光伏产业联盟等5家⾏行业组织发表《关于中
国输欧光伏产品贸易争端达成价格承诺的联合
声明》 

中欧光伏价格承诺谈判已达成⼀一个初步协议，
中国出⼝口欧盟的光伏组件承诺价格底线将在
0.57欧元/⽡瓦，期限是两年，这意味着中国光伏
产品有可能避免47.6%的⾼高额惩罚性关税。 

经过中欧双⽅方艰苦、细致的谈判，中国光伏产业代
表与欧委会就中国输欧光伏产品贸易争端达成价格
承诺。该价格承诺体现了中⽅方绝⼤大多数企业的意愿，
使中国光伏产品在双⽅方协商达成的贸易安排下，继
续对欧盟出⼝口，并保持合理市场份额。 

中欧光伏产品贸易 

光伏产业是全球能源科技和产业的重要发展⽅方向，
是具有巨⼤大发展潜⼒力的朝阳产业，也是我国具有
国际竞争优势的战略性新兴产业。 

2013—2015年，年均新增光伏发电装机容量
1000万千⽡瓦左右，到2015年总装机容量达到
3500万千⽡瓦以上。加快企业兼并重组，淘汰产品
质量差、技术落后的⽣生产企业，培育⼀一批具有较
强技术研发能⼒力和市场竞争⼒力的⻰龙头企业 

国家政策导向光伏产业发展 
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发展⺫⽬目标及相应补贴 

发改委上调⼗十⼆二五规划中太阳能发展⺫⽬目标 

上调66.7% 

上调23.5% 

其他财政补贴政策 

①  明确太阳能上⺴⽹网电价 
 2011年7⽉月1⽇日及以后核准的太阳能光伏发电项
⺫⽬目，除⻄西藏仍执⾏行每千⽡瓦时1.15元的上⺴⽹网电
价外，其余省（区、市）上⺴⽹网电价均按每千
⽡瓦时1元执⾏行 

GW 

国家政策导向光伏产业发展（续） 
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资料来源：⼗十⼆二五规
划、中华⼈人民共和国
财政部通知公告 
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•  光伏产业园内建成的个⼈人分布式项⺫⽬目将得到每度电2.8元的补贴，补贴
三年，逐年下降5分钱。 

•  居民⾃自家建光伏发电项⺫⽬目或企事业单位建设光伏停⻋车场，项⺫⽬目投⼊入
使⽤用并经验收合格后，按装机容量⼀一次性给予2元/⽡瓦补贴，另外按
照发电量给予每度电0.25元的补贴。  

•  对装机容量0.1兆⽡瓦以上的⽰示范⼯工程项⺫⽬目实⾏行“⼀一奖双补” 

•  以实施屋顶光伏发电⽰示范⼯工程的形式给予专项资⾦金补助。补助标准考
虑国家政策、光伏组件市场价格等因素逐年调整，⼀一期⼯工程将补贴4元
/峰⽡瓦，⼆二期⼯工程暂定3元/峰⽡瓦。⺫⽬目前居民⾃自建屋顶光伏发电⽰示范⼯工程
将获得4000元左右的补贴。 

  

浙江 
嘉兴 

安徽 
合肥 

浙江 
桐乡 

江⻄西 

国内地⽅方已出台的相关政策 
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公司亮点 

5 

积极拓展下游光伏发电
行业，加新业务 

积极进取、经验丰富的高
管团队 

产品质量上乘，积极开
拓海外市场 质量保证销量 

4 

1 2 

3 
顺⻛风光电 
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光伏制造产能在过去⼏几年中快速扩张的同时，制造技术也越来越成熟，⽣生产
效率和管理⽔水平都有了较⼤大幅度的提升，光伏产业链从多晶硅原材料、组件
到逆变器的⽣生产成本和价格迅速降低 

光伏发电站为利⽤用光伏模組及反⽤用换流器的发
电站，作公⽤用事业規模的发电，並连接到输电
电⺴⽹网。部分⼤大型光伏发电站达數⼗十或数百公頃，
发电量⾼高⾼高达百兆⽡瓦。 

公司亮点1-积极拓展下游光伏发电⾏行业，实现业务转型 
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公司⺫⽬目前的收购状况 

公司亮点1-积极拓展下游光伏发电⾏行业，加新业务（续） 

新疆 
530MW


甘肃 
300MW


河北 
130MW


内蒙 
50MW


宁夏 
30MW


青海 
20MW


江苏 
19MW


总容
量:	
  
1829
MW
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公司亮点1-积极拓展下游光伏发电⾏行业，加新业务（续） 

潜在收购将帮助公
司及其附属公司参
与太阳能电站业务 

标志集团发展太阳能发电项⺫⽬目进⼊入新的
⾥里程碑，也代表集团⻓长期发展战略的重
要组成部分 

通过收购获得进⼊入国家电
⺴⽹网的“⼤大⼩小路条”。即可向
国家电⺴⽹网出售电能，获得
电⼒力准⼊入 

所谓“⼤大路条”就是国家发改委办公厅同意开
展该⼯工程前期⼯工作的批⽂文，现在⼜又出现了所
谓“⼩小路条”，即省级政府同意将该项⺫⽬目列⼊入
本省建设规划的批⽂文 
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公司亮点1-积极拓展下游光伏发电⾏行业，加新业务（续） 

25 



公司亮点2—经验丰富的⾼高管团队 
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史建敏 
执⾏行董事 

⾃自2010年4⽉月1⽇日起担任顺⻛风
科技的副总经理，负责财务
管理⼯工作。史先⽣生拥有逾26
年的⼯工作经验，其中逾10年
的管理经验。曾于1985年11
⽉月⾄至2007年1⽉月间在中国⼯工
商银⾏行常州分⾏行⼯工作，并担
任⽀支⾏行⾏行⻓长及部⻔门总经理。
於2007年6⽉月⾄至2010年3⽉月
间担任镇江润丰房地产开发
有限公司副总经理 

⺩王先⽣生拥有逾16年的管理
经验。他于1998年6⽉月⾄至
2005年5⽉月担任深圳⻛风华
电信有限公司总裁，⾃自
2005年5⽉月⾄至2011年12⽉月
担任深圳新同⽅方基⾦金管理
有限公司董事，并⾃自2005
年8⽉月⾄至2012年10⽉月担任
⾹香港⻩黄⼭山公司安徽公司副
总经理，以及于2012年7
⽉月⾄至今担任天津景民基⾦金
管理有限公司合伙⼈人 

⺩王宇 
执⾏行董事 

 ⺩王先⽣生,拥有逾32年的⼯工作
经验。⺩王先⽣生已受聘于江苏
省徐州发电⼚厂;江苏省电⼒力
公司;华东电⺴⽹网有限公司;上
海巿电⼒力公司;英⼤大证券有
限公司. 。彼由2007年11⽉月
⾄至2011年1⽉月出任中國電⼒力
投資集團公司（「中電投」）
副總會計師並⾃自2011年1⽉月
起⾄至今出任中電投總經理助
理。彼由2007年11⽉月⾄至
2011年4⽉月出任中电投财务
有限公司总经理兼党委书
记,并⾃自2011年4⽉月起⾄至今出
任中电投财务有限公司董事
⻓长。彼由2009年9⽉月⾄至2012
年8⽉月出任中电投 铝业国际
贸易有限公司董事⻓长。彼⾃自
2008年12⽉月起⾄至今出任中
电投贵州⾦金元集团股份有限
公司董事⻓长兼党委书记,并
⾃自2011年12⽉月起⾄至今出任
中电投融和控股投资有限公
司执⾏行董事、总经理兼党委
书记。 

⺩王祥富 
执⾏行董事 

张懿 
主席兼执⾏行董事 

张先⽣生,拥有超过31年之⼯工作
经验。由2003年1⽉月⾄至2003
年12⽉月为中国⼯工商银⾏行(亚
洲)有限公司(「⼯工银亚洲」)
之助理总经理,并于2003年12
⽉月⾄至2005年3⽉月出任⼯工银亚
洲之副总经理。由2005年3
⽉月⾄至2010年7⽉月,彼曾任⼯工银
亚洲之董事暨替任⾏行政总裁
以及副总经理。彼由2006年
11⽉月⾄至2010年7⽉月亦为华商
银⾏行之董事及⼯工银亚洲投资
管理有限公司之主席(两者均
为⼯工银亚洲之全资附属公司)。
由2010年7⽉月⾄至2011年11⽉月,
彼曾任中国⼯工商银⾏行上海市
分⾏行副⾏行⻓长。张先⽣生由2011
年11⽉月⾄至2013年7⽉月曾任合
⽣生创展集团有限公司(⾹香港联
合交易所有限公司主板上市
公司)之执⾏行董事、副主席以
及财务总监。 
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公司亮点3—质量保证销量 

每年出貨量 

MW 

来源：公司年报 
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公司亮点4—产品质量上乘，积极开拓欧洲美国等海外市场 

来源：公司年报 

28 



LOGO 



募集资⾦金⽤用途 

5% 营运资⾦金 

95% 电站建设 
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主要开发、建设、运营计划 

2013年至今 
（注1） 

2013 
全年预计 

2014 
全年预计 

2015 
全年预计 

2016 
全年预计 

2017 
全年预计 

预计签约装机容量
（GW） 

1.1（注2） 
 1.8 4 5 6 8 

预计签约累计装机容
量（GW） 1.1（注2） 1.8 5.8 10.8 16.8 24.8 

预计上⺴⽹网装机容量
（GW） -（注2） 0.6 4 8 13 18 

预计全年平均上⺴⽹网装
机容量（GW） -（注2） -（注2） 1.8 5 9 15 

注： 
1. 截⽌止2013年8⽉月26⽇日已签约36个项⺫⽬目 
2. 2013年光伏电站处于建设期，因此截⽌止⺫⽬目前及2013年底上⺴⽹网发电量可忽略不计 
3. 5年经营计划代表管理层就集团之太阳能发电⼚厂业务于2013年⾄至2017年期间的发展的现⾏行建议。集团实⾏行该计划的能⼒力可能不
利地被许多外围因素影响，例如识别合适项⺫⽬目的能⼒力、就太阳能发电⼚厂的建造与运营取得所须的监管批复及市场环境的改变，以
及内部因素如达到资本要求或任何集团的业务随后的改变。 
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收⼊入成本概况 

收入
 成本


1.	
  光伏发电收入	
  

1.	
  税金


2.	
  财务开支（主要为贷款利息）


3.	
  营运费用


4.	
  折旧费用


5.	
  其他管理费用


2.	
  建造电站收入

1.	
  税金


2.	
  建造成本


公司收⼊入成本主要包括光伏发电与建造电站两部分。 
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Company Logo 

www.themegallery.com 

⽇日本、东南亚电站 ⾏行业⻰龙头 

分布式发电站 

国际化管理团队 

发电站 

国内⽣生产基地 

国际性跨国企业 

v  公司未来以电站建设和太阳能发电为主体，以太阳能产品⽣生产和其他能
源（光能、碳排放）为辅的⾏行业⻰龙头。 

前景展望 
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近期规划 

v  新秦砖汉⽡瓦 

   经营范围：家庭千家万户屋顶太阳能光伏发电，由光能--电能—热能，
提供家庭使⽤用。 

   替代居民住宅现有的隔热、防⽔水建筑模式，直接安装太阳能，居民⽣生
活供电、供热。 

   建成后卖给当地政府，由政府向居民收取电费和热能费。 

v  ⾄至2013年末，预计上⺴⽹网装机容量0.6GW. 

v  按⺫⽬目前光照条件及电站技术参数，平均每年每⽡瓦总装机容量可收取

1.6-1.7元电费 
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